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国内弱 海外强 短期或震荡为主
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观点总结

温馨提示：每周数据变化，在最后展示，请您查阅。

◆ 供应方面，内地负荷未来两周将持续维持在高位，内地和港口的套利空间打开，目
前内地库存也有所上行，货源有望流入港口。海外太仓短期到港集中，烯烃工厂积
极外采，短期面临一定供应压力。

◆ 需求方面，传统下游负荷高位，烯烃因利润问题减负，总体负荷尚可，短期内仍有
支撑。

◆ 总体而言，库存有望小幅增加，短期基本面偏弱。但东南亚方面因新西兰装置不稳
定，供需偏紧，转口利润存在。

◆ 盘面上，01合约贴水港口，平水内地，明显偏低进口价格，盘面价格并未因四季度
环保限产的预期过分兑现价格。

◆ 在国内偏弱，东南亚偏强，盘面价格合理的情况下，短期行情或以震荡为主，中长
期因天气环保限产已经甲醇燃料需求增加，供需依然有望偏紧。建议3200左右布局
多单，3100止损，高点看到3600；

◆ 注意环保松动以及海外进口明显增加的风险。



国内供应——负荷高位持续，内地港口套利空间打开
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甲醇装置动态跟踪
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短期进口——太仓到港增多，兴兴积极备货

1. 下周太仓到港明显，预计库存将增加；
2. 兴兴在积极备货，后期有望开工；
3. 宁波富德目前备货积极性很高。
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中长期进口：10月或维持9月水平
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东南亚持续偏紧，国内价格偏低，转口利润空间存在
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新兴需求:出现减负迹象
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外采烯烃由于甲醇价格的高
企，造成经营利润受到压缩
严重，都开始了不同程度的
降负行为。
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新兴需求:利润持续受到打压



传统需求：负荷远高于往年同期
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传统下游：利润良好
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传统下游的利润受醋
酸和二甲醚的影响，
整体利润情况较好。
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港口库存：总体呈现去库趋势，但短期或轻微累库
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回调布局1901多单
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◆ 供应方面，内地负荷未来两周将持续维持在高位，内地和港口的套利空间打开，目前
内地库存也有所上行，货源有望流入港口。海外太仓短期到港集中，烯烃工厂积极外
采，短期面临一定供应压力。

◆ 需求方面，传统下游负荷高位，烯烃因利润问题减负，总体负荷尚可，短期内仍有支
撑。

◆ 总体而言，库存有望小幅增加，短期基本面偏弱。但东南亚方面因新西兰装置不稳定，
供需偏紧，转口利润存在。

◆ 盘面上，01合约贴水港口，平水内地，明显偏低进口价格，盘面价格并未因四季度环
保限产的预期过分兑现价格。

◆ 在国内偏弱，东南亚偏强，盘面价格合理的情况下，短期行情或以震荡为主，中长期
因天气环保限产已经甲醇燃料需求增加，供需依然有望偏紧。建议3200左右布局多单，
3100止损，高点看到3600；注意环保松动以及海外进口明显增加的风险。



附件：周数据变化

18/10/11 18/10/18 涨跌 一年百分位
全国 71.6 72.8 1.2 100%

西北 82.0 82.9 0.9 100%

烯烃 79.8 73.5 -6.3 56%

传统指数 53.0 51.8 -1.2 92%

江苏 39.78 38.75 -1.03 79%

浙江 18.1 17.75 -0.35 36%

华东 57.88 56.5 -1.38 68%

华南 10.2 11.3 1.1 85%

总 68.08 67.8 -0.28 79%

港口库存

开工率
甲醇

下游



利润 煤炭 天燃气 焦炉气
日 周 涨跌幅 0% 0% -100%

现在 2018/10/19 2018/10/18 现在 1206 1110 0
前期 2018/10/12 2018/10/11 前期 1211 1110 3115

开工率 国内 西北 库存值 内地库存 港口库存 需求 传统负荷 利润 MTO/P 利润
变化 1.21 0.93 变化 1.25 -0.28 变化 -1 0 -6 49
现在 72.8 82.91 现在 10.5 67.8 现在 52 709 73 -752
前期 71.59 81.98 前期 9.25 68.08 前期 53 709 80 -801

价格 进口折算 华东 山东盘面 华北盘面 西北盘面 1 5 9 1月 5月 9月
变化 0% -1% -1% -1% 0% -4% -4% -4% 107 103 84
现在 3714.4469 3510 3245 3180 2950 3350 3053 2959 160 457 551
前期 3717.6215 3545 3290 3215 2950 3492 3191 3078 53 354 467

成本端

供应端 需求端库存

现货价格 期货价格 基差

附件：周数据变化
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